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OZET: Gegen hafta kiiresel capta borsalarda; Orta Dogu kaynakli jeopolitik gerilimler, ABD'de
aciklanan eyliil ayr TUFE ve UFE verileri ile yapay zeka sektériindeki gelismelerin etkisiyle karigik
seyir gozlendi. Orta Dogu ve Rusya-Ukrayna savasi kaynakli jeopolitik gerilimlerin enerji fiyatlarini
artirmasiyla ABD'de eylil ayinda yillik enflasyon yiikseligini sirdirirken, alt kalemler bazinda
yiikselen eneriji fiyatlarinin TUFE'deki artista belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. ABD'de eyliil ayi
TUFE verilerinin ardindan UFE'deki artisin da hizlanmasi iilkede kalici fiyat baskilarina yoénelik
endiseleri yodunlastirdi. ABD'de beklentilerin (izerinde gelen enflasyon verilerinin ardindan
piyasalarda Fed'den gelecek dénemde faiz artisina gidecedine yonelik beklentiler giiglenirken, swap
piyasasinda Fed'in gelecek yilin sonuna kadar toplam g kez faiz artigina gidebilecegine iligkin
fiyatlamalara karsin ABD tahvil faizleri ve dolar endeksi haftayi diislisle kapatti.

Ozellikle, teknoloji ve yar iletken sektdriindeki satis baskisinin yatirimcilari Hazine tahvillerine
yonlendirdigi go6zlenirken, bu harekette, yiiksek faizlerin ABD ekonomisinin &nemli strikleyici
gliglerinden olan yapay zeka yatirimlarini olumsuz etkileyebilecegine yonelik artan endiseler ve bu
kapsamda biylime performansinda 6ne gikabilecek riskler belirleyici oldu. Bu gergevede, Fed'in
onlimlzdeki donemde piyasalarda beklenildigi sekilde sikilasmaya gitmeyebilecedine iliskin
dederlendirmeler agirlik kazandi. Bunun yaninda, Cinli gip Ureticisi CXMT'nin ¢ip gelistirmede 6nemli
ilerleme sadladidina ve rekabeti artiracagina iligkin gelen haber akisi da kiresel capta teknoloji
hisselerindeki satis baskisini yogunlagtirdi. Cinli CXMT'nin gelistirdigi ciplerin mevcut diger Uriinlere
gore daha disik maliyetle Uretilebilecedine iliskin dederlendirmeler, sektérde rekabetin daha da
artabilecegine ve buiyiik teknoloji sirketlerinin satiglarini ve karliliklarini olumsuz etkileyebilecegine
yonelik endiseler 6ne cikti. S6z konusu gelismelerle, yatinmcilarin yapay zeka ve teknoloji
hisselerindeki pozisyonlarini azalttiklari gorildi. Nitekim bu hafta da ABD'de bilango sezonunda
carsamba giinl teknoloji devi Meta’nin ve elektrikli otomobil Ureticisi Tesla'nin bilango sonuglari
yatinmcilarin odak noktasinda olacak. Diger yandan Fed Baskani Warsh, IMF ve Diinya Bankasi'nin
yillik toplantilari kapsaminda yaptigi konusmada, Fed'in gelecek toplantilarda alinacak kararlarina
iliskin yonlendirmede bulunmazken, Fed'in fiyat istikrarini saglama kararliigini vurguladi. Warsh, fiyat
istikrarini sadlayacaklarini net sekilde ortaya koyduklarini belirterek, bu yilin geri kalanindaki
toplantilarda ne yapabileceklerine iliskin simdiden bir sey sdylemeyi dogru bulmadigini sdyledi. New
York Fed Baskani John Williams ise, Fed'in bu yil bir kez daha faiz artigina gitmesi gerekebilecegine
yonelik goriisiini  degistirmedigini, ancak sonrasinda daha fazlasinin yapiimasi gerektigine
inanmadigini belirtti. Williams, gelecek yil neler olacaginin gérilmesi gerektigini belirterek, ekonomiyi
pek gok farkli unsurun etkiledigini ve birgok veriyi izlemeye devam edeceklerini sdyledi.

Bu gelismelerle ABD 10 yillik tahvil faizi gegen haftayr 17 baz puanlik dislsle %5,07 seviyesinden
tamamlarken, ABD 30 yillik tahvil faizi gegen haftayr 18 baz puanlik diigiisle %5,42 seviyesinden
kapatti. Dolar endeksi de haftalik bazda %0,4 diistsle 101,8 seviyesinden kapatarak 4 haftalik
yikselis serisini sonlandirdi.

Fed'in bu ay faiz artisina gitmeyecedi yonindeki beklentinin giiglenmesine karsin, gelecek
toplantilara iliskin sahin beklentilerin devam etmesi kiymetli metal fiyatlari Gizerinde baski olusturdu.
Bu kapsamda, altinin ons fiyati gegen haftayr %0,7 diislisle 4.166 USD seviyesinden tamamlarken,
guimistin ons fiyati %6,3 diislisle 57 USD seviyesinden kapatti.

Brent petroliin varil fiyati, Orta Dogu kaynakli yogunlasan jeopolitik riskler ve belirsizliklerle gegen
haftay1 %4,9 oraninda belirgin yikselisle 109,9 USD seviyesinden tamamladi. Bununla birlikte, 100
USD'lik kritik esik Gzerindeki seyrini stirdiirerek yiiksek seviyelerini korudu.

Bu gelismelerle haftallk bazda S&P 500 endeksi %1,95 disis ve teknoloji sirketlerini kapsayan
Nasdaq endeksi %4,48 diislsle kapatirken, Dow Jones endeksi %0,67 ylikselisle haftayr tamamladi.

Avrupa borsalarinda gegen hafta agiklanan sirket bilangolarindan gelen olumlu sinyallerin yaninda,
enerji ve savunma sektorlerindeki toparlanmayla pozitif seyir gdzlendi. Ozellikle, yiikselen enerji
fiyatlari ve artan jeopolitik risklerin etkisiyle savunma ve enerji hisselerine yénelim bdlge borsalarinin
yikselisini destekledi. Bu gelismelerle gegen hafta Almanya'da DAX endeksi %2,13 yiikselis,
Fransa'da CAC 40 endeksi %1,97 yiikselis, italya MIB 30 endeksi %0,21 yiikselis ve Ingiltere'de
FTSE 100 endeksi %3,83 yiikselis ile kapatti.

Asya tarafinda ise borsalarda gegen hafta teknoloji sirketlerinin hisselerindeki satis baskisinin
etkisiyle sert dususler gozlenirken, yapay zeka sirketlerinin yatinmlarinin stirdirilebilirligine iliskin
artan endiseler borsalardaki diisiiste belirleyici oldu. Ozellikle, Giiney Kore'nin yapay zeka agirlikli
Kospi endeksi, gegen hafta son 18 yilin en sert haftalik diistisiini kaydederken, teknoloji devi SK
Hynix'in hisse fiyati %?24,3 disls, Samsung Electronics'in hisse fiyati %17,8 disls ve LG
Electronics'in hisse fiyati ise %15,4 deger kaybetti. Bu kapsamda haftalik bazda Guney Kore Kospi
endeksi %14,46 dusus, Japonya Nikkei endeksi %5,37 disis, Sanghay endeksi %2,56 disls ve
Hong Kong Hang Seng endeksi %0,10 diisusle haftay kapatti.

ABD’de sanayi iiretimi aylik bazda agustosta %0,1 oraninda sinirli artisin ardindan eyldl ayinda
%0,7 artis sergileyerek beklentilerin (%0,4 artis) Uzerinde hizlanma kaydetti. Bdylece, aylik bazda
sanayi Uretimi son bes ayin en giiglii performansini sergilemis oldu. Kapasite kullanim orani da,
eylil ayinda %76,4'ten %76,9 seviyesine ylkselerek beklentilerin (%76,5) lzerinde kaydedildi ve
Aralik 2023'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.
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Avrupa tarafinda, Euro Bélgesi’'nde eyliil ayina iliskin nihai TUFE verileri takip edildi. Euro Bolgesi'nde aylik bazda manset TUFE, ajustosta %0,4
artisin ardindan eyliil ayinda éncii verilerle uyumlu olarak %0,6 artis kaydetti ve son bes ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesti. Yilllk bazda manset TUFE,
eylll ayinda %3,2'den %3,8 seviyesine yiikseldi ve Eylil 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Orta Dogu'da siiregelen gatismalarin etkisiyle enerji
fiyatlarinda yaganan sert artisin etkilerinin goriildigi manset enflasyon, ECB'nin %2'lik hedefinin oldukga tizerinde seyretmeye devam etti. Enerji enflasyonu eyldl
ayinda %14,3'ten %18,9a gikarak Ocak 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi. Gekirdek TUFE ise, yillik bazda %2,4'ten %2,5'e hafif yiikseldi.

Yurt iginde ise, TCMB tarafindan ekim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi yayimlandi. Anket'te, katiimcilarin 24 ay sonrasi harig olmak Uzere cari yil sonuna
ve gelecek donemlere iligkin tim enflasyon beklentilerinde yiikselis kaydedildi.

o Anket katiimcilarinin 2026 yil sonu TUFE beklentisinin, son dénemde Orta Dogu kaynakli yogunlasan jeopolitik risklerle ve ABD ve iran
arasindaki miizakerelere iliskin belirsizliklerle yiiksek seviyelerdeki seyrini siirdiiren petrol ve dogal gaz fiyatlarinin etkisi ile %29,61'den
9%029,63 seviyesine hafif yiikseldigi goruldi.

« 12 ay sonrasina iliskin yillik enflasyon beklentisi ise %23,70"ten %23,89 seviyesine yiikselirken, orta vadeli TUFE beklentilerinden 24 ay sonrasina
iliskin yillik enflasyon beklentisi ise %18,32'den %17,94 seviyesine kismen asadi yonli revize edildi.

e Piyasa Katilimcilar Anketi'nde bu yila ve gelecek yila iliskin GSYH biiyiime tahmininin hafif asagi yonlii revize edildigi g6zlenmekte. GSYH
bilylime tahmini cari yil igin %3,02 seviyesinden %2,92 seviyesine gekildi. Bununla birlikte gelecek yila iliskin biiyime tahmininin ise %3,94'ten %3,88
seviyesine hafif asad yonli revize edildigi goralda.

e Katihmcilarin politika faizi beklentilerine bakildiginda ise, ekim ayi toplantisinda (ilk toplanti) faiz oraninda %36 seviyesi ile ortalama 100 baz puanlik
indirim beklentisi olustugu gozlenirken, aralik ayi toplantisinda (ikinci toplant)) da %35 seviyesi ile ortalama 100 baz puanlik indirim beklentisi olustugu
goriildi. Ocak ayi toplantisinda (ligincti toplantr) ise politika faizinde %34,35 seviyesi ile ortalama 65 baz puanlik indirim beklentisi olustugu gézlenmekte.

e Cari acik tahminlerinde de son dénemde Orta Dogu llkeleri ve Rusya tarafindan kiiresel petrol ve petrol Uriinleri arzinin artirnimasina yonelik ortak
gabalarin destegiyle kismi iyilesme goriltiyor. Anket katilimcilarinin bu yila iliskin cari agik tahmini 50,1 milyar USD’den 48,5 milyar USD'ye, gelecek yila iligkin
tahminin ise 44,4 milyar USD’den 43,8 milyar USD seviyesine hafif asagi yonlu revize edildigi gorildu.

TUIK tarafindan eyliil ay1 konut satiglari verileri yayimlandi. Toplam konut satiglan aylik bazda adustos ayinda %3,1 artisin ardindan eylil ayinda %11,8
artis kaydederken, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise %9,3 oraninda disls sergileyerek 142.390 adet seviyesinde gergeklesti ve son dokuz ayin en yiliksek
seviyesinde kaydedildi. Bununla birlikte eylll ayinda konut satilari, tarihsel ortalamanin da Uzerinde kaydedildi. Nitekim 2025 yili genelinde konut satislari aylk
ortalama yaklasik 147 bin, tarihsel ortalama olarak ise 122 bin adet seviyesinde gergeklesmisti. Konut satislarina satis sekline goére bakildiinda, ipotekli
satiglar eylil ayinda aylik bazda %5,7 artis sergilerken; bir énceki yilin ayni ayina gore ise %5,1 yikselis kaydetti. ipotekli satiglarin, toplam konut
satislarindaki payi ise agustostaki %17,4 seviyesinden, eyliil ayinda %16,4 seviyesine geriledi. Diger satislar (nakit, senetli vb.) ise eyliil ayinda ayhk
bazda %13 artig sergilerken, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise %11,6 disls kaydetti.

TCMB tarafindan eyliil ay1 konut fiyat endeksi verisi yayimlandi. Konut fiyat endeksinin aylik artis hizi eyliil ayinda %0,83'ten %1,22'ye hizlanirken, yillik
artis hizi ise %22,90'dan %22,34 seviyesine gerileyerek Mayis 2020'den bu yanaki en diisiik seviyede kaydedildi. Konut fiyatlari reel olarak ise eylll ayinda yillik
%?5,7 oraninda geriledi ve boylece konut fiyatlarinda Kasim 2025 harig tutuldugunda son 32 aylik dénemde nominal yillik degisim yillik enflasyonun altinda
kalmaya devam etti.

Yurt disinda veri takviminde bu hafta, ABD tarafinda persembe giini haftalik yeni igsizlik maasi basvurular ve cuma giini ekim ay1 S&P Global imalat
ve hizmet sektorleri 6ncii PMI verileri ile ekim ay1 Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nihai verisi takip edilecek. Avrupa tarafinda, sali
giini Almanya’da ekim ay1 ZEW endeksleri, carsamba giinii Ingiltere’de eyliil ayi TUFE verisi, persembe giinii Euro Bolgesi'nde ekim ay tiiketici
giiveni 6ncii verisi ve cuma giinii Avrupa genelinde ekim ay1 S&P Global imalat ve hizmet sektorleri oncii PMI verileri izlenecek. Asya tarafinda,
sali giini Cin'de Cin Merkez Bankasi’'nin (PBoC) faiz kararn takip edilecek.

ABD tarafinda bu hafta 6ne cikan veriler,

o Eyliil ay1 S&P Global imalat sektorii nihai PMI verisi, 57'den 55,9 seviyesine asagi yonlu revize edilmekle birlikte bir 6nceki aydaki 53,9 seviyesine gore
artisa isaret ederek imalat sektriinde biiyimenin hizlandigini géstermisti. Bu kapsamda, firmalar Gretimlerini keskin bir sekilde artirarak mevcut biyiime
strecini 16 aya tagimigti. Uretim ve yeni sipariglerin daha hizli artmasiyla birlikte, son veri Mayis 2022'den bu yana kaydedilen en giiglii biiylimeye isaret
etmisti. Yeni is hacmi, nisan ayindan bu yana en hizl tempoda artis kaydetmisti. Ote yandan, glimrik vergileri ve yiksek nakliye maliyetleri nedeniyle yurt
disi satislardaki dusus stirmistl. Uygun nitelikte galisan bulma konusunda yasanan zorluklara karsin istihdam artisi da hizlanarak beg yili agkin siirenin en
gugli seviyesine ulagmisti. Ayni donemde, tedarikgi teslimat streleri Adustos 2022'den bu yana en hizli sekilde uzarken, enflasyonist baskilar da
yogunlasmisti. Buna karsin, gelecek déneme iliskin is dinyasinin gliveni pozitif seyrini korumustu.

e Eylill ay1 S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi, 56,5'ten 58,8'e yiikselerek hizmet sektoriinde blytimenin hizlandidina isaret etmisti. Eyltl ay
verisi, hizmet sektorli faaliyetlerinde Temmuz 2021'den bu yana kaydedilen en gigli bilylimeye isaret etmisti. Glgli i¢ talebin etkisiyle firmalarin yeni
siparigleri dort yildan fazla siirenin en hizli artisini gésterirken, istihdam Uglinci ay Ust Uste artarak Haziran 2022'den bu yana en hizli seviyede kaydedilmisti.
Artan enerji ve is giicli maliyetleri nedeniyle girdi fiyatlar artis hizi sert sekilde ylikselerek Kasim 2022'den bu yana en yiiksek seviyeye ulagirken Uriin satis
fiyatlarinin artis hizi da yiikselerek bir yili agkin stirenin en yiiksek ikinci seviyesinde kaydedilmisti. Gelecek doneme iliskin is diinyasi giiveni ise giiglenerek son
bir yilin en yiiksek seviyesine gikmisti.

« Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi ekim ayi 6ncii verisi, 48,1'den 46,3'e gerilemekle birlikte beklentilerin (47,6) altinda kaydedilmisti ve
son bes ayin en dislik seviyesinde gergeklesmisti. Boylece, endeks ust Uste liglincl ay duslis sergileyerek mayis ayinda goriilen rekor diisik seviyeden (44,8)
bu yana kaydedilen en diisiik seviyeye isaret etmisti. Ozellikle, yilksek seyretmeye devam eden fiyatlar ve borglanma maliyetleri nedeniyle dayanikli tiiketim
mallarina yonelik satin alma kosullarinin sert sekilde kétiilesmesiyle birlikte, mevcut kosullar alt endeksi 44,7 ile tim zamanlarin en disik seviyesine
gerilemisti. Fiyat artiglarina karsi koyabilecek daha az kaynaga sahip olan disik gelirli tiiketiciler arasinda giiven diizeyi sert sekilde gerilemisti. Tlketicilerde
artan yasam maliyetine iligkin hognutsuzluk giderek artarken, tiiketicilerin yilin basindan bu yana ekonomik gériinimde bozulma oldugunu giderek daha fazla
belirttikleri gdzlenmisti. Bunun yaninda, tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri %4,6'dan %4,7'ye hafif yikselirken, uzun vadeli enflasyon beklentileri
%3,4'ten %3,5'e hafif artis kaydetmisti. Her iki enflasyon beklentisi, Ust Uste ikinci ayda da artigla mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyelerine ulagmisti.
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Avrupa tarafinda bu hafta éne cikan veriler,

Almanya’da eyliil ayinda ZEW cari kosullar endeksi ve beklentiler endeksi toparlanma kaydetmisti. Eyliil ayinda ZEW cari kosullar endeksi, -
61,1'den -47,1 seviyesine yikselisle birlikte beklentilerin (-52,1) lizerinde gergekleserek Haziran 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedilirken, ZEW
beklentiler endeksi 34,2'den 34,7 seviyesine ylikselmekle birlikte beklentilerin (40) altinda gergeklesmisti ve subat ayindan bu yana en yiiksek seviyeye
ulasarak, mali tegvikler ve ihracati artirmaya yonelik 6nlemlerle desteklenmeye devam etmesi beklenen Avrupa'nin en biiyiik ekonomisindeki toparlanmaya
yonelik temkinli bir iyimserlige isaret etmisti.

ingiltere’de manset TUFE aylik bazda agustos ayinda beklentilerle uyumlu olarak %0,5 oraninda artis kaydetmisti ve son dért ayin en giiglii artigina isaret
etmisti. Yilllk bazda manset TUFE ise, adustosta beklentilerle uyumlu olarak %2,9'dan %3,1 seviyesine yiikselmisti ve son bes ayin en yiiksek seviyesinde
kaydedilmisti. Detaylara bakildiginda, aylik bazda agustosta enflasyondaki artista ozellikle akaryakit fiyatlarindaki ylkselisin etkisiyle ulastirma hizmetleri
fiyatlari (%1,5) basta olmak Uzere, giyim ve ayakkabi fiyatlar (%0,6), konut ile ilgili hizmetler (%0,5) ve mobilya ve ev esyalar (%0,5) kalemlerindeki
artiglar etkili olmustu. Cekirdek TUFE ise aylik bazda agjustosta beklentilerle uyumlu olarak %0,3 artis kaydetmisti. Yillk bazda gekirdek TUFE ise agustosta
bir dnceki aya benzer sekilde %2,6 seviyesinde gerceklesmisti ve son bes ayin en yiiksek seviyelerindeki seyrini korumustu. Bdylece, ingiltere’de yillik bazda
mangset ve cekirdek TUFE verileri, BoE'nin %2 seviyesindeki hedefinin {izerinde kalmaya devam etmisti.

Euro Bdlgesi'nde eyliil ay tiiketici giiveni verisi, artan jeopolitik belirsizlikler ve enflasyon endiselerinin etkisiyle -15,5'ten -16,5 seviyesine gerilemisti ve
son (g ayin en disik seviyesinde gergeklesmisti.

Avrupa genelinde imalat PMI’lar, eyliil ayinda nihai verilere gore 50 esik seviyesinin izerinde biiylime bdlgesinde kaydedilmisti. Buna gore imalat PMI'lar
eylll ayinda Almanya’da 54,3'ten 53,9a ve Fransa'da 51,1’den 50,6'ya gerileyerek imalat sektoriinde biiylimenin kismen yavasladigina isaret ederken,
Euro Bolgesi'nde 52,7'den 52,9'a ve Ingiltere’'de 51,7'den 51,9a yiikselerek imalat sektoriinde biiylimenin kismen hizlandigini géstermisti.

Avrupa genelinde hizmet PMI'lar, eylil ayinda nihai verilere gére 50 esik seviyesinin lzerinde biyiime bolgesinde gergeklesmisti. Buna gore, hizmet
PMI'lar eylil ayinda Almanya’da 49,7'den 52,9'a ve Fransa’da 48'den 51,2'ye yiikselerek sektoriin daralma bdlgesinden biyiime bélgesine gegtigine iliskin
sinyal vermisti. Euro Bolgesi’'nde hizmet PMI, eyliil ayinda 51,6'dan 53'e yiikselerek hizmet sektoriinde biiyiimenin hizlandigina isaret etmisti, ingiltere’de
ise 52,5'ten 52,1'e gerileyerek sektérde biiylimenin kismen yavasladigini gostermisti.

Yurt iginde ise, pazartesi giinii agustos ayi kisa vadeli dis borg istatistikleri, carsamba giinii ekim ayi reel sektor giiven endeksi ve kapasite
kullanim orani verileri ve persembe giinii ekim ay tiiketici giiven endeksi ve TCMB PPK toplantisi takip edilecek.

Eyliil ayinda aylik bazda mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi 0,1 puanlk sinirh artigla 102,4 seviyesinden 102,5 seviyesine
yikselerek son yedi ayin en yiiksek seviyesinde kaydedilirken, 100 iyimserlik esik seviyesinin lizerindeki seyrini stirdirmisti. Mevsimsellikten arindiriimis
kapasite kullanim orani ise eylil ayinda 0,6 puanlik yilkselisle %73,5ten %74,1 seviyesine yikselmisti ve son (¢ ayin en yiiksek seviyesinde
kaydedilmisti. Bunun yaninda, kapasite kullanim orani eyliil ay itibariyla uzun vadeli ortalamasinin (%76) altindaki seyrini stirdlirmusta.

Tiiketici giiven endeksi verisi, ajustosta aylk bazda %1 oraninda artisin ardindan, eyliil ayinda %1,3 artisla 90,8'den 91,9 seviyesine yiikselerek
toparlanmayi altinci ayda siirdiirmistii. Boylece endeks eylll ayinda Temmuz 2018'den bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti.

TCMB, eyliil ay1 PPK toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale faizini piyasa beklentileri dogrultusunda %37'de sabit tutmustu. TCMB, faiz
koridorunun st ve alt bantlarini da politika faizine benzer sekilde degistirmemisti. Banka, faiz koridorunun (st bandi olan gecelik vadede borg verme faiz
oranini %40 seviyesinde ve alt bandi olan gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %35,5 seviyesinde birakarak koridorun asimetrik halini korumustu.
Jeopolitik gelismelerin maliyet kanali, iktisadi faaliyet ve beklenti kanali izerinden enflasyon gériiniimiine etkilerinin yakindan takip edildigi vurgulanmisti.
Para politikasi kararlarinin enflasyon goriinima odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla alindigi vurgusu stirerken, enflasyon goriinimiinde belirgin ve
kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacadi yinelenmisti. Kurul enflasyon Uzerindeki yukari yonlu risklere karsi ihtiyatl
durusunu vurgulamayi siirdiirmistt. TCMB'nin bu haftaki toplantisinda politika faiz oranini 100 baz puan indirimle %36 seviyesine gekmesi bekleniyor.
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Ekonomik Arastirmalar Biilten a Ziraat Bankasi
19 Ekim 2026

HAFTALIK VERI TAKVIMI

Turkiye Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri (Agustos) -
GSYH Buyumesi (Ceyreklik, 3. Ceyrek) 0,9% 0,9%
GSYH Buyumesi (Yillik, 3. Ceyrek) 4,4% 4.3%
Sanayi Uretimi (Yillik, Eylul) 55% 52%
Perakende Satislar (Yillik, Eylal) 0,5% 0,4%
Sabit Sermaye Yatirimlari (Yillik, Eylal) -7,3% -7.2%
issizlik Orani (EylUl) 53% 53%
. 1VYillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Ekim) 3,00% 3,00%
20 Ekim Gin 5Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Ekim) 3,50% 3,50%
Sah ZEW Beklentiler Endeksi (Ekim) 30,0 34,7
Almanya
ZEW Cari Kosullar Endeksi (Ekim) -430 -47]1
Reel Sektor GUven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindiriimis, Ekim) - 1025

19 EKim
Pazartesi

21 EKim Turkiye

Kapasite Kullanim Orani (Mevsim Etkilerinden Arindiriimis, Ekim) - 741%
Carsamba

ingiltere TUFE (Yillik Degisim, Eylul) 31%
L. Tuketici GUven Endeksi (Ekim) 91,9
Turkiye
22 Ekim TCMB Faiz Karari (PPK Toplantisi) 37,0%
Persembe ABD Yeni issizlik Maasi Basvurular (Bin Kisi, 17 Ekim) 199

Euro Bélgesi Tuketici Guven Endeksi (Oncu Veri, Ekim) -16,5
imalat Sektoért PMI (Onct Veri, Ekim) 539
Hizmet Sektéra PMI (Oncd Veri, Ekim) 529
imalat Sektért PMI (Onct Veri, Ekim) 50,6
Hizmet Sektérd PMI (Oncd Veri, Ekim) 512
imalat Sektérta PMI (Onct Veri, Ekim) 529
Hizmet Sektéra PMI (Oncd Veri, Ekim) 53,0
imalat Sektéri PMI (Oncl Veri, Ekim) 519
Hizmet Sektort PMI (Oncl Veri, Ekim) 521
imalat Sektort PMI (Onct Veri, Ekim) 559
Hizmet Sektdéra PMI (Oncl Veri, EKim) 588

Almanya

Fransa

Euro

ingiltere

Michigan Universitesi Tuketici Given Endeksi (Nihai Veri, Ekim) 48]
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